VT

CUROCGERM

INGREDIENTS & SOLUTIONS

Comptes semestriels

clos au 30 septembre 2008



€5

C€URCGERM

Rapport d’activité semestriel
au 30 septembre 2008



EUROGERM

Société anonyme a Conseil d’Administration
au capital social de 429 552,10 euros
Siege social : 2, rue du Champ Doré
Parc d'Activité du Bois Guillaume - 21850 Saint Apollinaire
RCS Dijon B 349 927 012

RAPPORT D’ACTIVITE SEMESTRIEL DU GROUPE EUROGERM
AU 30 SEPTEMBRE 2008

PREMIER SEMESTRE 2008/2009

Nous avons I'honneur de vous présenter notre rapport concernant I'activité et les résultats du Groupe
EUROGERM pour le premier semestre clos le 30 septembre 2008.

1. FAITS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE
Prises de participations et lancement d’activités
Eurogerm SA a réalisé au cours de ce semestre les prises de participations suivantes :

e Prise de participation a hauteur de 40% dans IDS Condipoudre (mai 2008), spécialiste des
conditionnements a fagon de produits alimentaires, qui a permis le renforcement du
leadership dEUROGERM au sein de la filiere Blé-Farine-Pain.

» Prise de participation a hauteur de 40% dans Gustalis (juillet 2008), spécialiste des avants-
produits de Boulangerie-Pétisserie qui a permis un élargissement stratégique de I'offre
produits EUROGERM, qui comprend désormais 4 lignes de produits, et vient dynamiser
l'activité du Groupe aussi bien en France qu’a l'international. A noter que, conformément aux
accords en place, EUROGERM devrait prendre le contrdle de plus de 50 % du capital de la
société avant le 31 mars 2009.

Par ailleurs, la filiale Eurogerm MAROC, créée en mars 2008, a débuté son activité sur ce 1°
semestre.

Extension du site EUROGERM Saint-Apollinaire

En parallele de son développement par croissance externe, le Groupe EUROGERM poursuit ses
investissements de capacité, notamment sur le site de Saint-Apolinnaire :

Extension de l'usine de Saint-Apollinaire , opérationnelle début 2009, qui permettra une nette
amélioration de la productivité grace a de nouvelles lignes de production entierement automatisées.



2. SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE ET DE SES FI LIALES AU COURS DU SEMESTRE
ECOULE — ANALYSE DE L'EVOLUTION DES AFFAIRES

Activité semestrielle du Groupe :

Le Groupe EUROGERM (« Groupe ») est spécialisé dans la recherche, le développement, le
mélange et la commercialisation d’'ingrédients céréaliers, d'auxiliaires technologiques et d’améliorants
destinés aux producteurs et utilisateurs de farines et céréales techniques qui sont principalement les
meuniers, les boulangers industriels et les industries alimentaires en France, en Europe et a
l'international.

Poursuite de la croissance du chiffre d’affaires

Malgré une forte fluctuation des matieéres premiéeres qui pése sur la dynamique de la filiere, le chiffre
d'affaires du premier semestre de I'exercice 2008/2009 s’établit a 27,0 M€, en progression de +34,2%
par rapport a la méme période en 2007.

A périmeétre constant (hors intégration du Groupe LEAG-Laboratorios Girona et ' EUROGERM Maroc
sur le premier semestre de I'exercice, ainsi que de Gustalis sur le deuxiéme trimestre de I'exercice), le
chiffre d’affaires atteint 22,5 M€ en hausse de +12,3% par rapport a I'exercice précédent.

La forte progression de I'ensemble des activités du Groupe a également contribué a la croissance du
chiffre d’affaires global de la période : améliorants de panification +26,3%, ingrédients / concepts
+55,4%, et correcteurs de meunerie +18,3%.

Forte progression de l'activité a I'export
L'activité a I'export progresse de 63,1% pour atteindre 45,5% du chiffre d'affaires sur la période,
contre 37,4% au cours du premier semestre de I'exercice précédent. Cette évolution confirme

l'internationalisation réussie ' EUROGERM et son implantation croissante sur les marchés extérieurs.

La répartition du chiffre d’affaires par grande famille de produits et par zone géographique est la
suivante :

Chiffre d’'affaires (6 mois)
En milliers d’euros 30/09/2008 | 30/09/2007 | Var.en %
Améliorants de panlflpatlon et pré-mix 10 948 8 670 26,3 %
(secteur boulangerie industrielle)
Correcteurs de meunerie et pre-mix 5493 4646 18,2 %
(secteur meunerie)
Ingrédients, concepts et divers 10519 6 769 55,4 %
Total (hors transport) 26 960 20 085 34,2 %
Dont France 14 704 12 572 17%
Dont export 12 257 7513 63,1%
% France 54,5% 62,6%
% Export 45,5% 37,4%

Sur la France, l'activité reste toujours en progression, avec pres de 17% de croissance sur ce
semestre.

Sur I'Export, I'activité est en forte progression, notamment avec I'impact des nouvelles filiales.



Compte de résultat consolidé :

Les chiffres clés du compte de résultat consolidé du semestre sont les suivants :

q . 30/09/2008 | 30/09/2007 | Variation
En milliers d’euros _ _ N
(6 mois) (6 mois) &

Chiffre d'affaires 26 961 20 084 +34,2%
Marge brute 11 247 9 258 +21,5%
% de marge brute 41, 7% 46,1%

Résultat d’exploitation 2 487 2 354 +5,6%
% de marge d'exploitation 9,2% 11,7%

Résultat courant 2 670 2 589 +3,1%
% de résultat courant 9,9% 12,9%

Résultat net part du groupe 1728 1552 +11,3%
% de résultat net 6,4% 7.7%

Dans un contexte de concurrence accrue sur les marchés et de pression sur les marges constatée
chez la plupart des clients du Groupe, la marge brute ’'EUROGERM continue de progresser.

Le recul du taux de marge brute, qui passe de 46,1% au 30 septembre 2007 a 41,7% au 30
septembre 2008, résulte essentiellement de I'effet mécanique de I'augmentation du prix des matieres
premiéres.

Les charges de personnel progressent de +23,4% suite a 'intégration des équipes du Groupe LEAG-
Laboratorios Girona (Espagne) et de Gustalis, I'effectif du Groupe passant de 148 a 177 personnes
entre le 30 septembre 2007 et le 30 septembre 2008.

Dans le méme temps, et malgré des colts de commercialisation et de distribution plus importants
engendrés par la forte progression de l'activité export, les synergies mises en place au niveau des
achats de matieres premieres et de I'optimisation des capacités de production ont permis de
conserver la maitrise des co(ts de structure.

Dans ce contexte, les performances opérationnelles du semestre se mesurent par un résultat
d’exploitation consolidé s’élevant a 2 487 K€, soit 9,2% du chiffre d’'affaires. L'EBITDA (résultat
d’exploitation avant amortissements) progresse de 8% par rapport au premier semestre de I'exercice
précédent pour atteindre prés de 3 M€ (11,1% du chiffre d’affaires).

Aprés impbts, le résultat net part du groupe de ce semestre progresse pour atteindre 1 728 K€ au 30
septembre 2008.

Situation financiére :

En milliers d’euros 30/09/2008 31/03/2908 30/09/2007
(6 mois) (12 mois) (6 mois)
Actif immobilisé 13 689 10 586 6 419
Capitaux propres (part du groupe) 24 306 23 836 21935
Intéréts minoritaires 574 384 348
Emprunts et dettes financiéres (1) 4 084 1636 2 036
Disponibilités et valeurs mobilieres (2) 9 868 9 547 13 967
Trésorerie nette (2)-(1) 5784 7911 11 931




Données consolidées en milliers d’euros 30/09/2.008 31/03/2908 S0/09/ 2.007
(6 mois) (12 mois) (6 mois)
Flux nets de trésorerie liés a l'activité 1783 2 196 956
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'investissement -3923 -4512 -668
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement 2422 6 756 8561
Incidence de la variation des taux de change 42 -17 -6
Flux nets globaux de trésorerie 321 4423 8 843

La structure financiere du Groupe reste saine et robuste malgré les investissements significatifs
engagés sur ce semestre (3,5 M€), notamment pour la reprise d'activité de Gustalis ainsi que pour
I'extension de l'unité de production de Saint-Apollinaire. Ces investissements ont en partie été
financés par emprunts bancaires et par la mise en place d’'un contrat de crédit-bail immobilier. Le
solde a donc été autofinancé sur ce semestre.

En raison d’'une marge brute d’autofinancement de prés de 2,3 M€ (en progression de +19% par
rapport a celle dégagée au premier semestre 2007) et d’'une maitrise de la croissance du besoin en
fonds de roulement (+516 K€) eu égard a I'évolution du chiffre d’affaires, les flux nets de trésorerie liés
a l'activité atteignent prés de 1,8 M€. Cela démontre la capacité du Groupe EUROGERM a conserver
une activité fortement génératrice de cash-flows.

3. EVOLUTION PREVISIBLE DE LA SITUATION DE LA SOCIE TE ET PERSPECTIVES D’'AVENIR

Les travaux sur le site de Saint-Apollinaire de l'usine ainsi que les nouveaux bureaux et laboratoires
seront opérationnels a compter de janvier 2009.

Les ventes au Grand Export sont en pleine croissance et les efforts de développement des années
précédentes se font ressentir.

Malgré la conjoncture économique, qui devrait rester défavorable sur le second semestre, et une
modification de la consommation, la capacité de réactivité du Groupe et sa force de propositions en
termes de solutions combinées produits, process et services, devraient permettre a EUROGERM
d’adapter ses solutions clients rapidement a un environnement mouvant et trés exigeant.

La récente nomination de Bertrand Robert, anciennement Directeur de Participation chez SIPAREX,
au poste de Directeur des Alliances et du Développement Stratégique reflete notre volonté d’accélérer
encore plus notre développement a linternational et devrait nous permettre de profiter
stratégiquement de la consolidation et de la restructuration de la filiere.

Le dynamisme commercial des équipes, la forte mobilisation des unités techniques, productions et
administratives et la poursuite d'une politique active d’innovation, alliés a une structure financiére
saine et a un positionnement stratégique sur lI'ensemble des segments de marché, rendent
EUROGERM confiant sur la capacité de résistance du Groupe malgré un second semestre qui
s'annonce plus difficile.
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COMPTES CONSOLIDES RESUMES
DU PREMIER SEMESTRE 2008/2009
(01/04/2008 au 30/09/2008)



«  BILAN CONSOLIDE

en milliers d'euros

Note

30/09/2008
(1er semestre

31/03/200¢
(Exercice 12

mois)

ACTIF

Ecarts d'acquisition 1 3 1p6 3159
Immobilisations incorporelles 1 14418 465
Immobilisations corporellt 1 8 799 6 799
Immobilisations financiért 1 32( 169
ACTIF IMMOBILISE 13 68¢ 10 586
Stocks et en-cours 2 3§08 3462
Avances et acomptes versés sur commg 2

Créances clients et comptes rattachés 1p 175 9 652
Avances sur commandes

Autres créances et comptes de régularisatiop | 406 5241
Valeurs mobiliéres de placement 174 109
Disponibilités 9 694 9 434
ACTIF CIRCULANT 27 254 24 183
TOTAL ACTIF 40 948 34 76P

PASSIF

Capital social 4 43( 430
Primes 9 394 9 39B
Réserves consolidées 12 75( 10 54B
Résultat consolic 1729 3 464
CAPITAUX PROPRES (part du groupe) 24 304 23 836
INTERETS MINORITAIRES 574 384
PROVISIONS 5 217 210
Emprunts et dettes financieres 4p84 1|636
Dettes fournisseurs et comptes rattachés [ 726 5 837
Autres dettes et comptes de régularisi 4 044 2 864
DETTES 15 85¢ 10 339
TOTAL PASSIF 40 944 34 760




. COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

en milliers d’euro Note] 30/09/200: | 30/09/200 | 31/03/200:

(6 mois, (6 mois, (12 mois
COMPTE DE RESULTAT
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 7 26 961 20 084 43 024
Autres produits d'exploitation 261 18¢ 38B
Production stocke (1 (29 (2
Production immobilisée 5 19 24
Achats consommeés (15718 (10 82%) (23 31p)
Charges de personnel (4 064 (3294 (7 08B)
Autres charges d'exploitation (4 060 (3 02§ (6 597)
Impbts et taxes (365 (335 (659)
Dotations aux amortissements, dépréciations etigions (532 (436 (938
RESULTAT D'EXPLOITATION 248 2 354 4 84
Résultat financier 183 23} 38p
RESULTAT COURANT DES ENTREPRISES INTEGREES 267 2 584 523
Résultat exceptionnel 8 (8 (194 (280
Impots sur les résultats (797 (816 (2373
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 1 865 1579 3 584
Dotations aux amortissements des écarts d'acguisiti (110 (1 (57
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 1 754 157 352
Intéréts minoritaires 27 26 62
RESULTAT NET PART DU GROUPE 172 1 552 3 464
Résultat net part du Groupe par action 0,40 § 0,36 £ 0,81}
Résultat net dilué part du Groupe par ac 0,40 £ 0,36 € 0,81+¢




- TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

en milliers d'euros

Capitaux propres part du groupe Capitql Prim¢s Résej/eEcarts de Résultat Total
consolidéeq conversion] consolidé
31/03/2007 371 1024 8 717 (69) 3 0B5 13 143
Affectation du résultat 31/03/20 3 084 (3085 0
Dividendes distribue (1160 (1160
Augmentation de capit 53 8 374 8 427
Variation écart de conversi (29 (29
Variation des subventio (9 (9
Divers (1 (1
Résultat de I'exercice 31/03/2( 3 464 3 464
31/03/2008 43( 9 398 10 632 (8P) 3 4p5 23 §36
Affectation du résultat 31/03/20 3 464 (3 465 0
Dividendes distribug (1287 (1287
Variation écart de conversi 33 33
Variation des subventio (4 (4
Divers 0
Résultat de I'exercice 30/09/2008 1724 172B
30/09/2008 43 9 398 12 846 (5p) 17p8 24 306
Intéréts minoritaires Réserveq Résultat Total
minoritaires | minoritaires
31/03/2007 304 144 44
Affectation du résultat 31/03/2007 145 (1p5) 0
Dividendes distribués (4p) (46
Variation de périmétre (7h) (74
Variation écart de conversion 8) (8)
Divers 1] 1]
Résultat de I'exercice 31/03/2008 62 62
31/03/2008 322 6 384
Affectation du résultat 31/03/2008 52 ($2) 0
Dividendes distribués (2B) (23
Variation de périmétre 182 182
Variation écart de conversion 4 4
Résultat de I'exercice 30/09/2008 27 27
30/09/2008 547 21 574




- TABLEAU CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE

30/09/200¢| 30/09/200¢] 31/03/200¢

en milliers d'euros (6 mois) (6 mois) (12 mois)
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE
Résultat net des sociétés intégrées 1755 1578 3527
Elimination des charges et produits sans incidencéa trésorerie ou non liés a l'activité :

Amortissements et provisions (nets) (1) 534 412 935

Variation des imp6ts différés 10 (43) 93

Plus / Moins-values de cession nettes d'impét 0 (13) 10
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrée 2299 1934 4 565
Variations de stocks et en-cours (346) (587) (899)
Variation des créances d'exploitation (2 407) (648) (1 399)
Variation des dettes d'exploitation 2 237 257 (72)
Variation du besoin en fonds de roulement lié a lativité (516) (978) (2 369)
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE 1783 956 2 196
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSENT
Acquisitions d'immobilisations corporelles et ingorelles (3 488) (562) (1 551)
Cession d'immobilisations corporelles et incorpesel 0 19 20
Variation des immobilisations financieres (160) 5 (32)
Incidence des variations de périmétre 182 (130) (3 868)
Variation du besoin en fonds de roulement lié awestissemen (457, 91¢
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSE MENT (3923) (668) (4512)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEM¥Er
Augmentation de capital en numéraire 0 8 427 8 427
Dividendes versés aux actionnaires de la société me (1 160)
Dividendes versés aux minoritaires des sociétégiaes (23) 47) (46)
Emissions d'emprunts 2673 344 38
Remboursements d'emprunts (228) (163) (503)
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEME NT 2422 8 561 6 756
Incidence de la variation des taux de change 42 (6) a7
Trésorerie d'ouverture 9547 5124 5124
Trésorerie de clotur 9 86¢ 13 96 9 547
VARIATION DE TRESORERIE 321 8 843 4 423

(1) a I'exclusion des provisions sur actif ciesul




« NOTES COMPLEMENTAIRES AUX BILAN ET COMPTE DE RESULT AT
CONSOLIDES

Le Groupe EUROGERM est spécialisé dans la recherche, le développement, le mélange et la
commercialisation d’ingrédients céréaliers, d'auxiliaires technologiques et d’améliorants destinés aux
producteurs et utilisateurs de farines et céréales techniques qui sont principalement les meuniers et les
boulangers industriels en France et a l'international.

Le Conseil d’Administration d’Eurogerm SA, réuni le 9 décembre 2008 a arrété les comptes consolidés
au 30 septembre 2008. Ces derniers ont fait I'objet d’'un examen limité par les Commissaires aux
Comptes de la société Eurogerm SA.

1. Faits significatifs du semestre

* Prise de participation a hauteur de 40% dans IDS Condipoudre (mai 2008), spécialiste des
conditionnements a facon de produits alimentaires, qui a permis le renforcement du leadership
d’EUROGERM au sein de la filiere Blé-Farine-Pain.

e Prise de participation a hauteur de 40% dans Gustalis (juillet 2008), spécialiste des avants-
produits de Boulangerie-Patisserie qui a permis un élargissement stratégique de I'offre produits
EUROGERM, qui comprend désormais 4 lignes de produits, et vient dynamiser l'activité du
Groupe aussi bien en France qu’a l'international. Cette prise de participation devrait passer a
plus de 50 % avant le 31 mars 2009, conformément aux accords en place.

e Extension du site EUROGERM Saint-Apollinaire , opérationnelle début 2009, qui permettra le
une nette amélioration de la productivité grace a de nouvelles lignes de production entierement
automatisées.

Le crédit bail a été signé fin septembre 2008.



2. Périmetre de consolidation

2.1 Périmeétre de consolidation au 30/09/2008

Au 30 septembre 2008, le périmétre de consolidation se présente comme suit :

Nom de la Méthode de | % d'intéréts % de Pays Siege social |N° SIREN
société consolidation controle d'activité les sociétés
frangaises
Eurogerm SA Société mere - - France St-Apollinaire | 349 927 012
Eurogerm Atelier | Intégration 99,87 % 99,87 % | France Quetigny 439 085 879
Liguide SAS globale
Eurogerm Intégration 51,00 % 51,00 % | France St-Apollinaire | 433 471 463
Overseas Sarl globale
ELCEA Sarl Intégration 100 % 100 % France Maziéres en 387 947 898
globale Gétine
GUSTALIS Sarl | Intégration 40 % 40 % France Longvic 504 932 914
globale
IDS Mise en 40 % 40 % France Maligny 450 114 798
CONDIPOUDRE | équivalence
Eurogerm Intégration 51,00 % 51,00 % |Sénégal |Dakar
Sénégal globale
Eurogerm Andina | Intégration 60,69 % 70,00 % | Pérou Lima
globale
Eurogerm Intégration 60,00 % 60,00 % |Espagne |Barcelone
Espana globale
Eurogerm Mexico | Intégration 60,69 % 70,00 % | Mexique |Mexico
globale
Eurogerm Algérie | Intégration 50,00 % 50,00 % | Algérie Alger
proportionnelle
Eurogerm Maroc | Intégration 75,00 % 75,00 % | Maroc Casablanca
globale
LEAG Girona Intégration 100,00 % 100,00 % |Espagne |Abrera
S.L. (LEAG) globale (Barcelone)
Laboratorio Intégration 100,00 % 100,00 % |Espagne |Abrera
Ensayos y globale (Barcelone)
Analisis Girona
S.L.
(LABORATORIO)

La société GUSTALIS est intégrée globalement en raison de sa direction effective par les dirigeants

d’EUROGERM.

Sociétés non consolidées

Les sociétés suivantes ne sont pas consolidées en raison de l'intérét négligeable qu’elles
représentent au regard de I'image fidéle.

Raison sociale Taux de détention
Moulin neuf SARL 13,79 %
Optimatin SARL 12,50 %
Minoterie Taron SARL 10,00 %
Lapogé SCI 10,00 %




2.2 Variations de périmétre au cours du premier sem  estre

- La société EUROGERM a créé, en mars 2008, une filiale au Maroc (EUROGERM Maroc) qui a débuté
son activité en avril 2008.

- La société EUROGERM a pris une participation a hauteur de 40% dans la société IDS Condipoudre en
mai 2008, a I'occasion d’'une augmentation de capital. Cette société est mise en équivalence dans les
comptes consolidés au 30/09/2008.

- La société EUROGERM a pris une participation a hauteur de 40% dans la société Gustalis constituée
en juillet 2008.

Pour rappel, le groupe LEAG-LABORATORIO Girona, acquis en décembre 2007, n'était donc pas
consolidé au premier semestre de I'exercice 2007/2008.

3. Principes, méthodes et modalités de consolidatio n

Les comptes semestriels consolidés au 30 septembre 2008 ont été arrétés conformément a la
recommandation n° 99.R.01 du Conseil National de la Comptabilité (CNC) sur les comptes
intermédiaires, a I'exception de I'information sectorielle qui a été limitée au chiffre d'affaires (voir note 7
ci-dessous). Ces comptes ont été établis selon les principes comptables et les regles d'évaluation fixés
par la loi et le code de commerce, en conformité avec le Réglement CRC n°99-02 du 29 avril 1999 relat if
aux comptes consolidés des sociétés commerciales et des entreprises publiques.

Les régles et méthodes comptables sont identiques a celles utilisées pour I'exercice clos le 31 mars 2008
ainsi qu’'a celles utilisées pour I'arrété semestriel du 30 septembre 2007.

Tous les montants sont exprimés en milliers d'euros, sauf mention contraire.

Les modalités de consolidation, ainsi que les méthodes et regles d'évaluation sont identiques a celles
retenues au titre de I'exercice clos le 31 mars 2008.



4. Notes relatives au bilan et au compte de résulta t

NOTE 1 : IMMOBILISATIONS

L'évolution des immobilisations s'analyse comme suit :

IMMOBILISATIONS 31/03/2008 Acquisitions Cessions 30/09/2008
Augmentations] Diminutiong
Immobilisations incorporelles
Fonds de commer 53 98¢ 1 03¢
Ecarts d'acquisitic 327 77 3 35(
Autres immobilisations incorporelles 1044 83 1127
Total immobilisations incorporelles 4 370 1146 0 5516
Immobilisations corporelles
Terrain: 521 2 525
Construction 3 48(C 3 3 48t
Matériel et outillag 5 82: 53E 6 35
Autres immobilisations corporell 193¢ 221 2 16(
Avances et acomptes / immob. 1099 1673 2772
Total immobilisations corporelles 12 861 2434 0 15 295
Immobilisations financieres
Participations (1 87 16C 7 24(
Dép6bts et cautionnements 82 2 80
Total immobilisations financiéres 169 160 9 320
TOTAL 17 400 3740 9 21131
(1) dont titres mis en équivalence au 30/09/2008 : 160 K€

L'évolution des amortissements s'analyse comme suit :

AMORTISSEMENTS 31/03/2008] Augmentatioffs  Diminutiofs (2008
Immobilisations incorporelles
Fonds de commer 0 0
Ecarts d'acquisitic 114 11C 224
Autres immobilisations incorporelles 632 86 718
Total immobilisations incorporelles 746 196 0 942
Immobilisations corporelles
Terrain: 0 0
Construction 117¢ 75 1 25:
Matériel et outillag 377¢ 237 4011
Autres immobilisations corporelles 1116 120 1236
Total immobilisations corporelles 6 068 432 0 6 500
Total immobilisations financiéres 0 0 0 0
TOTAL 6 814 628 0 7 442

Les écarts d'acquisition concernent :

- La société EUROGERM Atelier Liquide : 57 K€. Sa valeur nette est nulle au 30/09/2008.

- La société ELCEA : 56 K€. Cet écart d’acquisition est amorti sur 10 ans. Sa valeur nette est de

50 K€ au 30/09/2008.

- Le sous groupe LEAG : 3.237 K€. Cet écart d’acquisition est amorti sur 15 ans. Sa valeur nette

est de 3.076 K€ au 30/09/2008.

Les avances et acomptes concernent principalement les acomptes versés par Eurogerm SA au titre des
travaux d’extension des batiments de Saint-Apollinaire.




NOTE 2 : STOCKS ET EN-COURS

Les stocks et en-cours se décomposent comme suit :

STOCKS 30/09/2008 31/03/2008
Matiéres premieres et approvisionnem 2 99 274
Produits finis et marchandises 813 720
Total stocks (brut) 3810 3 462
Provisions pour dépréciation matieres premieres et @) 0
approvisionnemen
Provisions pour dépréciation des produits finimatchandises 0
Total stocks (nets) 3 808 3 462

NOTE 3 : COMPTES CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

L’ensemble des créances a une échéance a moins d’'un an. La ventilation se présente comme suit :

CLIENTS 30/09/2008] 31/03/2004
Clients 12 30( 9 801
Factures a établir 184 133
Total clients (bruts) 12 484 9 940
Provisions pour dépréciations clients (309) (288)
Total clients (nets) 12 175 9 652

NOTE 4 : CAPITAL SOCIAL

Au 30/09/2008, le capital social est ainsi composé de 4 295 521 actions de 0,10 € de valeur nominale.

Le Conseil d’Administration, réuni le 25 septembre 2008, a décidé I'attribution de 22 250 options de
souscription d’'actions dans le cadre de I'ouverture d'un plan de stock options. Aucune de ces options n'a

été exercée en date du 30/09/2008.

L'effet dilutif sur le résultat par action de ces options est nul au 30/09/2008.

NOTE 5 : PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES, IMPOTS DIFFERES PASSIF

Les provisions se décomposent comme sulit :

PROVISIONS POUR RISQUES ET 30/09/2008 ] 31/03/2009
CHARGES, IDF

Provisions pour risques et char 37 45
Impbts différés passif 175 165
Total provisions 212 210




Détail des provisions pour risques et charges :

PROVISIONS POUI 31/03/200i | Augmentatiol Reprist Reprise 30/09/200:!
RISQUES ET CHARGES utilisée non utiliség
Provisions pour litige 15 5 10
Provisions pour imp: 0 0
Autres risques et charg 30 3 27
Total provisions 45 0 8 0 37
dont dotations et reprise

d'exploitatic

financiere 3

exceptionnell 5

NOTE 6 : EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES

Les emprunts et dettes financiéres du Groupe s'analysent comme suit :

EMPRUNTS ET DETTES 30/09/2008 31/03/2008
Emprunts bancair 107¢ 38¢
Soldes créditeurs de bang 1 20
Comptes courants hors grol 53 3
Avances Coface et Anv 141 141
Crédits baux mobilie 28C 40¢
Crédits baux immobilie 2 45( 594
Location financeme 85 81

Total 4 086 1636

L’augmentation des emprunts de crédits-baux immobiliers résulte de la signature du contrat relatif au
financement de I'extension du site de Saint-Apollinaire.

NOTE 7 : CHIFFRE D'AFFAIRES

L'évolution du chiffre d'affaires, ainsi que sa répartition géographique, est la suivante :

30/09/2008 ] 30/09/2007 ] 31/03/2008
(6 mois' (6 mois' (12 mois
Chiffre d'affaire
Franc 14 70« 12 57: 27 14¢
Expor 12 257 7 513 15 873
Total 26 961 20 085 43 022

La répartition du chiffre d'affaires par marché est la suivante :

30/09/2008 | 30/09/2007 | 31/03/2008
(6 mois’ (6 mois’ (12 mois
Correcteurs de meunerie et pré-mix secteur met 5 49 4 64¢ 9 68!
Améliorants de panification et pré-mix secteur bogkerie 10 949 8 670 18 164
industrielle
Ingrédients, concepts et div 10 51¢ 6 76¢ 15 17¢
Total 26 961 20 085 43 022




NOTE 8 : CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELS

Les charges et produits exceptionnels se détaillent comme suit :

30/09/2008 ] 30/09/2007 ) 31/03/2008
(6 mois) (6 mois) (12 mois)
Produits de cession des immobilisati 19 20
Valeurs nettes comptables des immobilisations @ (13) (30)
Quote-part de subventi 6 6 12
Charges sur litige 0 0
Reprises provisions exceptionne 5 0 0
Dotations amortissements et provisions exceptides (53)
Frais introduction Bour: (215 (215
Divers (19) 9 (14)
Total (8) (194) (280)
5. Autres informations
NOTE 9 : EFFECTIF MOYEN DU GROUPE
L'effectif moyen du Groupe a évolué comme suit :
30/09/200:! 31/03/200:!
Cadre 51 43
Non cadre 12€ 10¢
Effectif global 177 152

Les effectifs ' EUROGERM Algérie sont intégrés a 50%.

NOTE 10 : EVENEMENTS POST CLOTURE

e La restructuration des filiales espagnoles se poursuit. La fusion des sociétés LEAG et
LABORATORIO est effective depuis le 31/10/2008. Un effet rétroactif au 01/01/2008 lui a été
conféré. En paralléle, la fermeture d'EUROGERM Espafia est en cours.

« Une Assemblée Générale Mixte des actionnaires d’Eurogerm SA a été convoquée en date du 10
décembre 2008 afin notamment d’autoriser la mise en ceuvre d’'un programme de rachat de ses
propres actions par la société, conformément a Il'article L. 225-209-1 du Code de Commerce. Le
projet des résolutions prévoit I'acquisition d’'un nombre d’actions représentant jusqu'a 10% du
capital constaté au 25 septembre 2008, soit au maximum 429 552 actions.



